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TAKASBANK MERKEZi KARSI TARAF TEMINAT YONETIMI
UYGULAMA ESASLARI YONERGESI
BIRINCIi BOLUM
Amacg, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar
MADDE 1- Amacg

(1) Bu Yénergenin amaci, Istanbul Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi’nin (Takasbank), Merkezi
Karsi Taraf (MKT) olarak hizmet verdigi piyasalardaki teminat yonetimi faaliyetlerine iliskin
uygulama esaslarini diizenlemektir.

MADDE 2- Kapsam

(1) Takasbank tarafindan MKT hizmeti sunulan piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda islem teminati ve
garanti fonu katki payi olarak alinan teminatlarin;

a) Degerleme katsayilarinin belirlenmesine,
b) Kompozisyonlarinin ve tiirlerinin saptanmasina,
c) Degerlemelerine yonelik siireclerin olusturulmasina ve bunlarin kontroliine,
¢) Ayristirilmasi, tasinmasy, takibi, degerlendirilmesi ve korunmasina
yonelik faaliyetler bu Yonerge kapsamindadir.
MADDE 3- Dayanak

(1) Bu Yénerge Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Ana Sozlesmesi’'nin 12 nci Maddesi ile Merkezi
Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslart Hakkinda Genel Yonetmeligin 13 tincii maddesine
dayanilarak hazirlanmistir.

MADDE 4- Tanimlar ve kisaltmalar

(1) Bu Yonerge’'nin uygulanmasinda;
a) BIAS/Borsa: Borsa Istanbul Anonim Sirketi'ni,
b) Bolim: Merkezi Karsi Taraf Bolimii'nd,

c) Biiyiik olcekli banka: Aktif biiytikliiklerinin sektor toplami igcindeki pay1 %5’in lizerinde olan
mevduat bankalarini,

¢) DIBS: Devlet ic borclanma senetlerini,

d) Euro Tahvil: T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan yurtdisinda yabanci para cinsinden ihrag
edilen tahvilleri,

e) Garantifonu: Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglari ile ilgili
takas yiikimliliiklerinin yerine getirilmemesi durumunda kullanilmak amaciyla MKT
tiyelerinin katki paylariyla olusturulan fonu/fonlar,

f) Geriye doniik test: Teminat degerleme katsayilarinin belirlenmesinde kullanilan risk 6l¢iim
modellerinin performansini 6l¢meye yonelik testleri,

0) Genel miidiir: Takasbank Genel Miidiirii'nii,
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indirim katsayisi: Teminatlarin stres kosullarinda nakde tahvil ihtiyaci1 dogdugunda piyasa
degerlerinde yasanabilecek oransal deger kaybini ifade eden degeri,

islem teminati: Baslangig, degisim, fiziki teslimat teminatlar1 ile pozisyonlardan
kaynaklanabilecek diger riskler icin ihdas edilebilecek diger teminatlari,

Kanun: 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nu,

Kredi riski/spesifik risk: Teminata kabul edilen varliklarin piyasa degerlerinin, bu varliklari
ihra¢ edenlerin temerriit etmeleri veya kredi degerliliklerinin azalmasi nedeniyle diismesi
sonucunda ortaya c¢ikabilecek zarar olasiligini,

Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu'nu,

Likidite riski: Piyasalarda derinligin azalmas1 veya asir1 dalgalanma nedeniyle Bankanin
teminata kabul ettigi varliklar1 6ngérdigi degerin altindaki fiyatlarla nakde ¢evirmesi sonucu
ortaya ¢ikabilecek zarar olasiligini,

Macaulay durasyonu: Finansal varlik ve borg¢larin ortalama anapara geri déniis/6deme
siiresini, vade igindeki tiim nakit akislarinin bugiinkii degerini 6deme dénem sayisi ile
agirliklandirarak tahmin eden teknigi,

m) Merkezi Kars1 Taraf (MKT) hizmeti: Takasbank’in, Kurul tarafindan uygun goriilen piyasa

)

veya sermaye piyasasi araglar1 bazinda acik teklif, s6zlesme yenileme veya hukuken
baglayiciligi olan baska bir yontemle aliciya karsi saticy, saticiya karsi da alici roliinii iistlenerek
takasin tamamlanmasini taahhiit ettigi faaliyeti,

MKT: Merkezi kars! tarafi,

MKT Yonetmeligi: 14/08/2013 tarihli ve 28735 sayili Resmi Gazetede yayimlanmis olan
istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Kars: Taraf Yonetmeligi'ni,

MKT Temerriit Yonetimi Komitesi: Gorev ve yetkileri MKT Temerriit Yonetim Uygulama
Esaslar1 Yonergesi'nde tanimlanan, MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi
araglarinda iiyelerin temerriidiinii yonetmekle gorevli Komite'yi,

Model: Teminat degerleme katsayillarinin hesaplanmasinda kullanilan ydntem ve
yaklasimlar,

OPP: Takasbank Odiing Pay Piyasasi’ni,
Piyasa: Takasbank’in MKT hizmeti vermek tizere Kurulca yetkilendirildigi yerleri,

Piyasa riski: Teminata kabul edilen finansal araglarin piyasa degerlerinin faiz orani, kur, emtia
ve hisse senedi fiyat riskleri veya spesifik risk nedeniyle bankanin degerledigi tutarin altina
inmesi sonucu ortaya ¢ikabilecek zarar olasiligini,

Piyasa yonergesi: Merkezi Karsi Taraf hizmeti verilecek piyasalar ve sermaye piyasasi
araclart icin Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilen, Kurul tarafindan onaylanan
diizenlemeleri,

Prosediir: Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi, piyasa yonergeleri ve yonetmeliklerde belirlenen
genel cerceve dikkate alinarak hazirlanan, MKT faaliyeti, isleyis ve uygulamalarina iliskin
kural, usul ve esaslari iceren ve Genel Miidiir tarafindan onaylanan diizenlemeleri,
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i) Repo: Bir kurulusun veya karsi tarafinin menkul kiymetleri belirledigi veya belirleyecegi bir
tarihte dnceden belirlenmis bir fiyattan geri satin alma taahhitidiiyle devrettigi finansal islemi
(bu islem, menkul kiymetleri veya emtialari satan kurulus a¢isindan bir repo, bunlari satin alan
kurulus agisindan ise bir ters repo islemidir),

V) Riske maruz deger: Elde tutulan bir portfoy ya da varlik degerinin, faiz oranlarinda, doviz
kurlarinda, emtia ya da pay fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
degisiklikler sonucunda maruz kalabilecegi en yiiksek zarari, belli bir ddonem dahilinde ve belli
bir olasilik seviyesinde ifade eden ve genel kabul gérmiis sayisal yontemlerle tahmin edilen
degeri,

y) Sermaye piyasasi araglar:: Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim soézlesmeleri de
dahil olmak tizere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,

z) Spesifik ters egilim riski: Alinan teminatin piyasa degeri ile maruz kalinan riskin cari degeri
arasinda ters yonli korelasyon bulunmasindan kaynaklanabilecek riski,

aa) Takasbank/Banka: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi’ni

bb) Tarihsel benzetim yaklasimi: Ge¢mis belli bir donemdeki tarihi piyasa kosullarinin cari
piyasa portfoyline tatbik edilmesi halinde dogacak deger kaybi veya kazancini analiz eden
yaklasimi,

cc) Teminat: Merkezi karsi taraf iiyelerince, islem teminati ve garanti fonu katki pay1 olarak
Takasbank’a tevdi edilen varliklari,

¢¢) Teminat degerleme katsayisi: Teminata kabul edilen varliklarin stres kosullarinda likide
edilmesi halinde piyasa degerlerinde yasanabilecek distisii dikkate alan katsayiys,

dd) Volatilite/Oynaklik: Finansal varliklarin fiyatlarinda veya risk faktorlerinin seviyesinde belli
bir zaman araligindaki degisimi,

ee) Yonetim Kurulu: Takasbank Yonetim Kurulu'nu

ifade eder.
IKINCi BOLUM
Genel Esaslar
MADDE 5- Genel esaslar

(1) MKT olarak hizmet verilen tiim piyasalarda alinan teminata konu varliklarin likide edilmesi sonrasi
beklenen nakit karsiliklarinin, bu varliklarin 6ngériilen degerlenmis tutarlarinin altinda olmamasi
esastir. Bu kapsamda;

a) Teminat degerleme katsayilariin diizenli araliklarla, ge¢miste gézlemlenen Onemli finansal
dalgalanmalar1 kavrayan, yeterli gdzlem sayisina sahip bir veri setine dayali olarak yakin donemi de
kapsar bir sekilde hesaplanmasi, piyasa kosullari g6z 6niinde bulundurularak stirekli izlenmesi ve
onemli bir degisim goriilmesi halinde revize edilmesi,

b) Farkli piyasalar i¢in talep edilen teminat tiirlerinin ve kompozisyonlarinin ilgili finansal varliklara
iliskin risk diizeyleri dikkate alinarak belirlenmesi ve rutin olarak gézden gegirilmesi,

c) Teminat degerlemesinin giin i¢i fiyat hareketlerini de kapsar sekilde yapilmasi,

¢) Teminat yeterliliginin siirekli izlenmesi
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gerekir.

(2) Bu Yonerge’de yer alan esaslarin uygulanmasinda takip edilecek is, islem ve kurallart yonlendirmek
tizere prosediirler ¢ikarilabilir.

UCUNCU BOLUM
Teminata Kabul Edilen Varliklarin Belirlenmesi ve Risklerin
izlenmesi

MADDE 6- Teminata kabul edilen varhklarin belirlenmesi

(1) MKT hizmeti verilecek piyasalarda teminata kabul edilecek finansal varliklarin belirlenmesinde
ilgili finansal varhiga iliskin likidite, kredi ve piyasa riskleri dikkate alinir.

(2) Duizenli olarak kar/zarar (degisim teminati) dagitimi yapilan organize tiirev piyasalarda Turk
Lirasi nakit agirlikli olmak tizere ABD Dolar1 ve Euro cinsinden déviz, altin ve kisa vadeli DiBS’lere
oncelik verilir.

(3) Teminat olarak kabul edilecek finansal varliklara iligskin degerlendirme ve gbzden gegirme yilda bir kez
Aralik ayinda yapilir. Piyasa ve operasyon birimleri rutin degerlendirme zamanina bagli olmaksizin
finansal varlik ekleme talebinde bulunabilir.

(4) MKT Yonetmeligi’nde yer alan teminat tiirleri arasinda yer alan ancak ilgili piyasa yOnerge veya
prosediirlerinde teminata kabul edilen varliklar arasinda yer almayan bir finansal varligin kabuliiniin
degerlendirilmesi halinde, ilgili finansal varliga iliskin risk degerlendirmesi yapilir ve degerleme
katsayis1 belirlenir. Belirlenen katsayiya iliskin piyasa ve operasyon birimlerinin degerlendirmeleri alinir.
Eklenmesi talep edilen varliga uygulanmasi onerilen degerleme katsayisi, MKT ve Mali Hizmetlerden
Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi kanaliyla Genel Miidiir’iin onayina sunulur. Genel Miidiir tarafindan
onaylanan degisiklik ilgili yonerge ve prosediirlerde ve -varsa- yazilimda gerekli revizyonlarin
yapilabilmesini teminen piyasa ve operasyon birimlerine ve ilgili uygulama gelistirme ekiplerine iletilir.
Yapilan degisiklikler, Yonetim Kurulu ve Kurul’un onay1 sonrasi yiiriirliik tarihi ile birlikte liyelere
duyurulur ve Takasbank internet sitesinde yayinlanir.

(5) MKT Yonetmeligi’nde yer alan teminat tiirleri digindaki bir varligin teminata kabul edilmesinin
degerlendirilmesi halinde, varlik ekleme siireci MKT Yo6netmeligi degisikligi sonras yiiritiiliir.

(6) Teminata kabul edilen varliklarin risk diizeylerindeki bir artis nedeniyle, teminat kapsamindan
cikartilmasinin degerlendirilmesi durumunda, konuyla birlikte kararin etkisini de igeren bir analiz
hazirlanir ve onay siireci 4 tincii fikrada yer alan sekilde isletilir.

MADDE 7- Teminata kabul edilen varhklara iliskin likidite, kredi ve konsantrasyon
risklerinin yonetimi ve izlenmesi

(1) Teminata kabul edilen varliklardan, olusan portfoyiin vadeye kalan siire ortalamasinin iiye bazinda 2 yili
agsmamasi esastir. Ortalama kalan siire hesabinda, bor¢lanma araglar1 senetlerinin yeniden fiyatlama
tarihlerine dayali Macaulay durasyonu kullanilabilir. Teminata kabul edilen bor¢lanma araclar
senetlerinin ortalama kalan vadeleri liye bazinda takip edilir.

(2) Maliye ve Hazine Bakanligi tarafindan ihrag edilenler hari¢ olmak {izere ayn1 ihraggi tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araglari ile verilen garantiler toplaminin, ilgili piyasada mevcut toplam teminatin
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%25’ini agmamasi esastir. Konsantrasyon limitleri aylik olarak takip edilir. Asim halinde, Merkezi Kars1
Taraf Boliim Direktorii’niin teklifi, MKT ve Mali Hizmetlerden Sorumlu Genel Miudiir Yardimeisi’nin
uygun goriisii ve Genel Miidiir’lin onayi ile konsantrasyon limitlerine uyum saglamak tizere iiyelere ek
stire verilebilir.

(3) Teminata kabul edilen varliklarin likide edilme imkanlarinin takip edilebilmesini teminen; teminata kabul
edilen varliklar1 temsil eden endeks ve gosterge niteligindeki verilere iliskin islem hacimleri ile -varsa-
bunlarin alig-satis fiyatlar1 arasindaki agiklik (spread) giinliik olarak izlenir.

(4) Tirkiye’nin uluslararasi kredi degerliginin takibi amaciyla, kredi derecelendirme notlar1 yaninda Tiirkiye
Cumhuriyeti 5 yillik Kredi Temerriit Swap (CDS) primlerinin seyri periyodik olarak takip edilir. Ayrica
0zel sektor bor¢lanma araglarinin teminat olarak kabul edilmesi durumunda ilgili sirketin varsa kredi
derecelendirme notlar1 ve CDS primleri de yine periyodik olarak izlenir.

DORDUNCU BOLUM

Teminat Degerleme Katsayilarinin Belirlenmesi, izlenmesi ve
Onaylanmasi

MADDE 8- Teminata kabul edilen varhklarin degerleme katsayilarimin belirlenmesinde
dikkate alinacak riskler

(1) Degerleme katsayilarinin belirlenmesinde kullanilacak tarihsel volatilite bilgisinin teorik olarak kredi ve
spesifik risk, likidite riski ve diger piyasa risk primlerini igerdigi varsayilir. Bu gergevede, her bir risk
icin ayr1 ayr1 prim hesaplanmasi veya volatilitenin kaynaklarma goére ayrigtirilmasi zorunlu degildir.
Bununla birlikte tarihsel verilerle hesaplanan degerleme katsayilarinin bu risklerden bir veya birkacini
geregi gibi yansitmadigi kanisina ulasilirsa bu riskler i¢in ilave risk primleri tatbik edilebilir.

(2) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen devlet i¢ borglanma senetlerinin ve kira
sertifikalarinin kredi riski igermedigi varsayilir. Ozel sektdr borglanma araglarmin teminata kabulii
halinde bunlarin degerleme katsayilarinin ayn1 vadedeki devlet i¢ bor¢lanma senetleri icin belirlenen
degerleme katsayilarina kredi ve/veya likidite risk primi ilave etmek suretiyle belirlenebilir.

(3) Degerleme katsayilari belirlenirken vade, Macaulay durasyonu, endeks veya islem hacmi ve diger
kriterlere gore yapilan gruplamalara ragmen degerleme katsayilarinin likidite riskini layikiyla yansitacak

Ol¢iide farklilasmadig1 kanaatine ulasilirsa, hesaplanan degerleme katsayilaria likidite risk primi ilave
edilebilir.

(4) Likidite riskinin azami 6l¢iide dikkate alinmasi amaciyla bu Yonerge ile belirlenen asgari 2 is gilinlikk
elde tutma siiresi varliklar bazinda farklilagtirilarak artirilabilir.

(5) Dovize endeksli varliklarin degerleme katsayilari yaklasik vadedeki TL cinsinden varliklar igin
belirlenen degerleme katsayilarindan kur riski i¢in belirlenen indirim katsayilarinin diisiilmesi suretiyle
hesaplanabilir.

(6) Doviz cinsi varliklar ve altinin volatilitesinin hesaplanmasinda kullanilan tarihsel verinin TL cinsinden
olmamasi durumunda, bulunan degerleme katsayilarindan kur riski i¢in belirlenen indirim katsayilar
diistirtiliir.

(7) Kur riski i¢in degerleme katsayis1 6nemine gore her bir doviz cinsi i¢in ayr1 ayr1 veya bir doviz sepetini
temsil edecek tarihsel volatilite bilgisine dayali olacak tek bir oran seklinde belirlenebilir.
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(8) Banka teminat mektuplari i¢in belirlenen degerleme katsayilarinda sadece kur riski dikkate alinir.
Teminat mektuplarinin tasidig: riskler, teminat mektuplar1 kabul edilen bankalar i¢in belirlenen risk
limitleri ile yonetilir.

(9) Borsa yatirim fonu teminat degerleme katsayisi hesaplamalarinda fon fiyatlariin yani sira dayanak
varlik, varlik grubu veya referans endeksin risk diizeyi de géz dniinde bulundurulabilir.

(10) Ters egilim riskinin olugsmasinin Onlenmesini teminen teminat olarak kabul edilen varliklar
belirlenirken, {iyelerin temerriidii nedeniyle deger kaybina ugramayacak varliklarin kabuliine 6zen
gosterilir.

MADDE 9- Teminat degerleme Katsayilarinin hesaplanmasi

(1) Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak alinan varliklara uygulanacak degerleme
katsayilarinin belirlenmesinde bu maddede belirlenen esaslar ¢ergevesinde hesaplanan teminata kabul
edilen varliklarin oransal deger kaybini ifade eden indirim katsayilar1 dikkate alinir. Teminat degerleme
katsayisi, hesaplanan indirim katsayisinin 1’den ¢ikartilmasi suretiyle hesaplanir.

(2) Teminat degerleme katsayilar1 belirlenirken, teminata kabul edilen varliklarin, Boliim tarafindan
degerlendirilen kredi veya spesifik riskleri, faiz, emtia, kur ve hisse fiyat riskleri ile vade ve likide edilme
imkanlar1 gbz 6niinde bulundurulur.

(3) Indirim katsayilar1 tarihsel benzetim esasli riske maruz deger yontemi araciligiyla hesaplanir. Tahvil ve
bonolar i¢in indirim katsayilart bu maddede belirtilen parametreler gozetilerek belirlenecek faiz
soklarinin dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemi ile elde edilen verim egrilerine tatbiki suretiyle
de hesaplanabilir.

(4) Modelde kullanilan veri setinin dongiiselligin azaltilmasi ve teminat degerlerinin ihtiyatli hesaplanmasini
teminen, yakin donemde yasanan finansal dalgalanmalar1 igermesi saglanir. Teminat hesaplama
modelinde kullanilan veri seti uzunlugunun asgari gegmis 5 yillik bir donemi kapsamasi esastir.

(5) Yeterli veya hi¢ tarihsel verinin bulunmadig1 varliklar i¢in katsayilar daha kisa siireli veri setleri
kullanilarak veya benzer niteliklere sahip varliklar i¢in hesaplanan katsayilar kiyas alinarak belirlenir.

(6) Yapilan hesaplamalarda elde tutma siiresi asgari 2 is giinii olarak dikkate alinir. Elde tutma siiresinin
dikkate alinmasinda ya dogrudan elde tutma siiresi i¢in hesaplanan volatiliteler ya da baska bir zaman
stiresi i¢in hesaplanan volatilitenin zamanin karekdkii kurali ¢ergevesinde istenilen elde tutma siiresi i¢in
uyarlanmasi suretiyle bulunan volatilite bilgisi kullanilir.

(7) Indirim katsayis1 hesaplamalarinda, %99.9 giiven diizeyinin kullanilmasi esastir. Veri setinin yeterli
uzunlukta olmamasi veya benzer bir sebeple tespit edilen degerin maksimum degere ¢ok fazla yaklasmasi
veya bir sonraki diisiik degerden ¢ok fazla uzaklagsmasi halinde giiven diizeyi %99.5’e kadar indirilebilir.

(8) Indirim katsayilari, mevcut ve gelecekteki piyasa kosullar1 gdzetilerek tarihsel verilerle hesaplanan
degerlerin daha lizerinde tespit edilebilir.

(9) Teminat degerleme katsayisi hesaplamalar1 Aralik ayinda yapilir.

(10) Bu Yonerge kapsaminda yapilan hesaplamalarda ve degerlendirmelerde kullanilacak olan verilerin
giincelligini teminen veri setinin asgari olarak hesaplamanin ya da degerlendirmenin yapildigi aydan bir
onceki ayin son is giiniinii kapsamas1 gerekir.

(11) Teminat degerleme katsayilarinin revize edilmesi halinde katsayilarin revize edildigi takvim yilinda
kalibrasyon yapilmaz.
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MADDE 10- Teminat degerleme katsayilarinin kalibrasyonu

(1) Teminata kabul edilen varliklarin teminat degerleme katsayilari uygulanmadan 6nce 6rneklem igi geriye
doniik testler araciligiyla kalibre edilir.

(2) Geriye doniik testte, teminat degerleme katsayisi hesaplamasinda kullanilan teminata kabul edilen
varliklarin veya bunlara iliskin endekslerin indirim katsayilar ile dayanagin veya ilgili endeksin elde
tutma siiresi dikkate alinarak gozlemlenen oransal deger degisimleri karsilastirilir.

(3) Geriye doniik test, teminata konu varlik gruplarini temsil eden endeks, vade ve gostergeler kullanilarak
yapilabilir.

(4) Son bir yillik déonemde, finansal varlik grubunun teminat degerleme katsayist hesaplamasinda kullanilan
elde tutma siireleri dikkate alinarak hesaplanmis oransal deger kaybinin, hesaplanan indirim katsayisini
iki i glinlinden daha fazla agmasi1 durumunda, hesaplanan degerleme katsayist meydana gelen asim sayisi
dikkate alinarak belirlenmis ¢arpim faktorleri kullanilarak azaltilir ya da en giincel veri seti ile teminat
degerleme katsayist yeniden hesaplanir.

Teminat Degerleme Katsayisi (%) = 1 — (% Indirim Katsayist x Carpim Faktorii)

(5) Asim sayilarina karsilik gelen ve katsay1 belirlemesinde kullanilacak arti ¢arpim faktorleri asagida yer
almaktadir.

Asim Sayisi Carpim Faktorii
2 ve daha az 1,00

3 1,20

4 1,35

5 1,50

(6) Son bir yillik donemde degerleme katsayilarinda 5 is giiniinden daha fazla agim olmasit durumunda
kullanilan veri seti, gliven diizeyi ve model gozden gegirilir.

(7) Kullanilan teminat degerleme katsayilarinin gegerliligi asgari yilda bir kez I¢ Denetim Ekibi’nce gézden
gecirilir ve denetim sonucu Yo6netim Kurulu’na raporlanir.

MADDE 11- Geriye doniik test
(1) Teminat degerleme katsayilari, aylik olarak geriye doniik teste tabi tutulur.

(2) Geriye doniik test, teminata konu varliklar1 temsil eden endeks, vade ve gostergeler kullanilarak
yapilabilir.

(3) Geriye doniik test sonucunda bir varlik grubunda ge¢mis bir yillik donemde ortalama iki is gliniinden
daha fazla asim gerceklesmesi ve bu varlik grubunun daha 6nce ¢arpim faktorleri ile kalibre edilmemis
olmas1 durumunda, degerleme katsayis1 10 uncu madde ¢ercevesinde azaltilarak kalibre edilir. Daha 6nce
kalibre edilmis bir varlik grubunda tekrar kalibrasyon geregi dogmasi halinde teminat degerleme
katsayilari tekrar hesaplanir. Revize edilen katsay1 degisikligine iliskin onay siireci bu Ydnergenin 13
tincii maddesinde belirlenen sekilde isletilir.
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MADDE 12- Teminat degerleme katsayilarinin yeterliliginin izlenmesi

(1) MKT hizmeti verilen tiim piyasalarda teminat olarak kabul edilen varliklarin likide edilmesi sonrasi
beklenen nakit karsiliklarinin, bu varliklarin 6ngoriilen degerlenmis tutarlarinin altinda olmamas: esastir.

(2) Teminat degerleme katsayilari, piyasa kosullar1 géz 6niinde bulundurularak stirekli izlenir ve 6nemli bir
degisim goriilmesi halinde revize edilir. Piyasalarda; asagida siralanan degiskenlerden birinde,

a) BIST 30 ve/veya BIST 100 endeksinde %10’u
b) Gosterge DIBS faizinde 300 baz puant,

¢) 1 Amerikan Dolar1 (USD) ve 1 Avrupa Para Birimi’nden (EUR) olusan d6viz sepetinin piyasa
fiyatinda %5°1,

¢) 10 Yillik Euro Tahvil faizinde 200 baz puani,
d) Altinin TL gram fiyatinda %10°u,
asan oranda teminat degerinin diismesine yol acacak yonde bir giinliilk fiyat degisiminin yasanmasi

durumunda, teminat degerleme katsayilarinin yeterliligi geriye doniik testler araciligiyla derhal kontrol

edilir ve gerekli gériilmesi halinde katsayilar bu Yonergenin 10 uncu maddesinde belirtilen sekilde revize
edilir.

MADDE 13- Teminat degerleme katsayilarinin onaylanmasi

(1) Katsayr degisiklik teklifleri, degisikliklerin iiyelerin teminata konu finansal varliklarinin degerlerinde
meydana getirebilecegi degisimlerin analizini de igerecek sekilde, 6nerilen yiirtirliik tarihleri ile birlikte
MKT ve Mali Hizmetlerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcist kanaliyla Genel Midiir’iin onayina
sunulur.

(2) Genel Mudiir tarafindan onaylanan degerleme Kkatsayisi degisiklikleri, varsa yazilimda gerekli
revizyonlarin tamamlanmasini miiteakiben uygulanmak tizere, Takasbank piyasa ve operasyon
birimlerince liyelere duyurulur ve internet sitesinde yayinlanir.

BESINCI BOLUM

Teminata Kabul Edilen Varliklarin Piyasa Bazindaki
Kompozisyonlarinin Belirlenmesi ve Varliklardan Dogan Haklarin
Hesaplara Yansitiimasi

MADDE 14- Teminat kompozisyonu

(1) MKT hizmeti verilen piyasalarda teminat olarak kabul edilebilecek varliklara iliskin teminat
kompozisyonlar1 ve bunlarin sinirlari, piyasalarin isleyisine dair karakteristik o6zellikler ile
teminata konu varliklarin riskleri géz o6niinde bulundurularak piyasalar bazinda ilgili piyasa
yonergelerinde veya prosediirlerinde belirlenir.

(2) Kompozisyon limitlerinin tizerinde yatirilmis olan varliklar teminat yeterliligi hesaplanmasinda
dikkate alinmaz.

(3) Teminat kompozisyonlarina iliskin periyodik degerlendirme Aralik ayinda yapilir.

(4) Piyasa ve operasyon birimleri rutin degerlendirme zamanina baghh olmaksizin teminat
kompozisyonu degisim talebinde bulunabilir.
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(5) Piyasalar bazinda teminat kompozisyonunda bir degisiklik 6ngoriilmesi durumunda, kararin
tiyelerin teminat diizeylerine etkisi analiz edilir. Degisiklik 6nerisine iliskin onay siireci 13 tlnct
maddede belirtilen sekilde isletilir.

MADDE 15- Teminata kabul edilen varhiklardan dogan haklarin hesaplara yansitilmasi

(1) Teminata kabul edilen varliklardan dogan haklar dolayisiyla degeri degisen varliklarin, deger
degisimlerinin derhal hesaplara yansitilmasi esastir.

(2) Teminata verilmis olan varliklardan dogan haklarin ilgili hesaplara yansitilmasina iliskin esaslar ilgili
piyasa yonerge ve/veya prosediirlerinde belirlenir.

ALTINCI BOLUM

Teminatlarin Degerlemesi

MADDE 16- Giin sonu teminat degerleme islemleri

(1) MKT hizmeti verilen piyasalarda teminat olarak kabul edilen finansal varliklarin her islem
glinliniin sonunda degerlemeye tabi tutulmasi esastir.

(2) Degerlemede en son gerceklesen veya agirlikli ortalama fiyatlarin yani sira T.C. Merkez Bankasi ya
da Borsa istanbul tarafindan gosterge niteliginde belirlenen degerler kullanilabilir. Piyasada islem
olusmadig1 durumda Boliimce hesaplanan teorik fiyat ya da piyasa kapanisinda gecerli olan alis ve
satis ortalamasi fiyat olarak kullanilabilir. Teminata kabul edilen varliklarin degerlemesinde
kullanilacak fiyatlar ve bunlarin 6ncelik siralari piyasa prosediirlerinde belirlenir.

(3) Belirlenen degerleme kurallar1 kapsaminda fiyat olusmayan ve teorik fiyati bulunmayan ya da
teorik fiyatin 6nemli 6lciide sapma gosterdigi degerlendirilen finansal varliklar icin alternatif bir
degerleme fiyati belirtilmedikce Boliim tarafindan belirlenecek degerler ya da bir 6nceki giin sonu
fiyatlar1 kullanilir.

(4) Giin sonu teminat degerlemesinde kullanilacak fiyat seti Bolim tarafindan degerleme
islemlerinden 6nce, giinliik olarak dogrulanir.

(5) Teminata verilen menkul kiymetin isleme kapatilmasi durumunda degerleme esaslar1 piyasa
prosedirlerinde belirlenir.

MADDE 17- Giin i¢i teminat degerleme islemleri
(1) MKT hizmeti verilen piyasalarda teminatlarin giin i¢ci degerlemesi yapilir.

(2) Degerlemede en son gerceklesen veya agirlikli ortalama fiyatlarin yani sira T.C. Merkez Bankasi ya
da Borsa istanbul tarafindan gosterge niteliginde belirlenen degerler kullanilabilir. Piyasada islem
olusmadig1 durumda Boéliimce hesaplanan teorik fiyat ya da piyasada degerleme aninda gecerli
olan alis ve satis ortalamasi degerleme fiyati olarak kullanilabilir. Teminata kabul edilen varliklarin
glin ici degerlemesinde kullanilacak fiyatlar ve bunlarin dncelik siralar1 piyasa prosediirlerinde
belirlenir.

(3) Piyasalarda; asagida siralanan degiskenlerin en az birinde giin ici
a) BIST 30 ve/veya BIST 100 endeksinde %10’u
b) Gosterge DIBS faizinde 300 baz puani,
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¢) 1 Amerikan Dolar1 (USD) ve 1 Avrupa Para Birimi’nden (EUR) olusan doviz sepetinin serbest
piyasa fiyatinda %5°1,

¢) 10 Yillik Euro Tahvil faizinde 200 baz puani,
d) Altinin TL gram fiyatinda %10’u

asan oranda teminat degerinin diismesine yol acacak yonde bir fiyat degisimi yasanmasi durumunda

tiyelere/hesaplara iligkin teminat degerleri ivedilikle giincellenir.

(4) Teminata verilen menkul kiymetin seans saatleri igerisinde isleme kapatilmasi durumunda

()

degerleme esaslar1 piyasa prosediirlerinde belirlenir.

Giin i¢i teminat degerlemesinde kullanilacak fiyat setinin giivenilirliginin saglanmasina yonelik kontrol
noktalar1 Boliim’ce belirlenir ve belirli periyotlarla dogrulugu teyit edilir. Teminata verilen varliklarin
siiflarina gore bir onceki giin fiyati ile arasindaki farka dair belirlenecek esiklerin asildiginin sistemsel
olarak tespit edilmesi durumunda, bu varliklara iliskin fiyatlar Bolim’ce tekrar gdzden gecirilir.
Fiyatlarda hata tespit edilmesi durumunda, gerekli diizeltmeler yapilir. ilgili hatanin degerleme
stirecinden kaynaklandigi tespit edilirse sdz konusu siirecler tekrar gozden gegirilerek gerekli diizeltmeler
yapilir.

YEDINCi BOLUM

Teminatlarin Ayristiriimasi, Yatirma/Cekme ve Temerriit Oncesi
Tasima Surecleri

MADDE 18- Teminat hesaplari ve ayristirma

1)

2)

3)

4)

Takasbank nezdinde merkezi karsi taraf hizmeti sunulan her bir piyasada islem teminatlar,
garanti fonu katki paylarindan, her bir tiyenin islem teminati ve garanti fonu katki paylari ise diger
liyelerin islem teminati ve garanti fonu katki paylarindan ayr1 hesaplarda izlenir.

Uyelerin miigterilerine ait islem teminatlar1 iiyenin portfoyiine ait teminatlarin izlendigi
hesaplardan ayri olarak izlenir. Miisteri teminatlarinin ayristirilmasinda MKT Y6netmeligi ile izin
verilen kapsamda tekil veya coklu teminat hesaplar1 kullanilir. Uyelerin miisterilerine ait
teminatlarin Takasbank nezdinde izlendigi hesaplar, tiyeler tarafindan miisterileri hesabina islem
yapmak iizere kendi adlarina actirilir. Misterilerin, liyelerce actirilan bu hesaplar iizerinde
dogrudan tasarruf yetkilerinin olmadigi, serbest teminatlari ¢cekme yetkisinin liyede oldugu
hususunda, tlyelerce bilgilendirilmesi amaciyla yonerge ve prosedirlerde gerekli diizenlemeler
yapilir.

Takasbank tarafindan MKT hizmeti verilen piyasalarda iiyeler tarafindan agtirilan tekil musteri
hesaplarindaki islem, teminat ve pozisyon bilgilerinin ilgili miisterilerce uzaktan erisimle
dogrudan sorgulanip, izlenebilecegi bir sistem kurulur.

Piyasalar itibariyla ac¢ilmasina izin verilecek teminat hesabu tiirleri, teminat hesaplarinin agilmasi ve
kullanimina iliskin usul ve esaslar, piyasa prosediirlerinde belirlenir. Teminat hesaplarinin agilmasi ve
kullanimu ile ilgili is ve islemler piyasa ve operasyon birimlerince ifa edilir.

Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No: 4 Sariyer 34467 istanbul

takasbank.haberlesme(@hs03.kep.tr Mersis No: oag]gma@g%m%gp Halka Acik (Tasnif Dist)

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

T+90 212 315 25 25 F +90 212 315 25 26 Ticaret Sicil No: 276870

www.takasbank.com.tr



TAKAS
ISTANBUL

MADDE 19- Teminat yatirma/¢ekme siirecleri

(1) Teminatlarin ¢ekilmesi sirasinda, teminat diizeylerinin, bulunmasi gereken diizeyin lizerinde
oldugundan emin olunmasi gerekir. Bu kapsamda teminat cekilmesi sirasinda, teminatlar cari
fiyatlari ile degerlenir. Riskler ile bu risklere karsilik olarak gereken teminat diizeylerinin uyumu
gozetilir.

(2) Teminat yatirma ve ¢ekmeye iliskin usul ve esaslar, ilgili piyasa prosediirlerinde belirlenir. [s ve
islemler piyasa ve operasyon birimlerince ifa edilir.

MADDE 20- Temerriit oncesi tasima

(1) Uye adina ancak miisteri teminatlarin1 izlemek igin agilan tekil veya ¢oklu teminat hesaplar1 ve varsa
bunlara iliskin pozisyonlar, tekil veya coklu hesaplarin kullanicis1 durumundaki miisterilerin liyeye
yapacaklari miinferit veya miisterek yazili talep iizerine devredecek iiyenin onay beyani, devralacak
tiyenin ise kabulii halinde Takasbank tarafindan devralacak iiye tarafindan agtirilacak hesaplara tasinir.
Tasima i¢in, devredecek iliyenin talebi ile devralacak tiye kabuliiniin yazili bir sekilde Takasbank’a ibrazi
gerekir. Devreden ve devralacak iiyenin beyan ve kabuliinlin miisteriler itibartyla teminat ve pozisyon
ayrimini igermesi gerekir.

(2) Temerriit dncesi tasimaya iliskin usul ve esaslar, ilgili piyasa prosediirlerinde belirlenir. Is ve islemler
piyasa ve operasyon birimlerince ifa edilir.

SEKIzINCi BOLUM
Teminatlarin Takibi, Diger Bankalara Tevdii/Repo’su ve Korunmasi

MADDE 21- Teminatlarin takibi ve raporlanmasi

(1) Merkezi kars1 taraf olunan her bir piyasanin teminatlari, Takasbank finansal veya yonetimsel kayit ve
raporlamalarinda piyasalar itibariyle ayr1 ayr1 izlenir. Takip her bir piyasa i¢in islem teminat1 ve garanti
fonu katki pay1 olarak Banka pasifinde veya bilanco disi hesaplarda kayitli tiim teminatlar1 kapsayacak
bir sekilde ve bu teminatlarin aktifte veya bilango disinda izlendikleri hesaplar, yasal zorunluluk,
nemalandirma veya muhafaza gayesiyle repo yapilan, tevdiatta bulunulan veya yatirilan bankalar veya
saklamaci kuruluslar itibariyla gergeklestirilir ve her is giinii itibartyla en az bir defa MKT ve Mali
Hizmetlerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi’na ve Genel Miidiir’e raporlanir.

(2) Raporlama ile ilgili is ve islemler Merkezi Kars1 Taraf Boliimii tarafindan gergeklestirilir.

MADDE 22- Nakit teminatlarin nemalandirilma veya sair amaglarla diger bankalara tevdii
veya reposu

(1) Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda iiyeler veya iiyelerce miisterileri hesabina tesis edilen
nakdi teminatlara nema 6denip 6denmeyecegi ilgili piyasa yonergeleri veya prosediirlerinde belirlenir.

(2) Teminatlara nema 6denebilmesi ancak, teminatlarin giinliik piyasa kosullar1 ve risk yonetimi prensipleri
cercevesinde getiri saglayabilecek bir sekilde tevdi edilebilmesi halinde miimkiindiir. Piyasa kosullar
elvermedigi veya risk yOnetimi saikiyle yeterli getirinin saglanamadigi hallerde teminatlar
nemalandirma islemine konu edilmez.

(3) Teminatlarin nemalandirilma veya sair saiklerle diger bankalara vadeli veya vadesiz tevdii veya
reposunda kredi riski ve likidite riskinin diisiik tutulmasi amaciyla, kars1 taraf olarak biiyiik 6lgekli kamu
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bankalari tercih edilir. Biiyiik 6l¢ekli kamu mevduat bankalarina tevdi edilemeyen nakit teminat tutarinin
asgari %951 yine biiylik 6l¢ekli ticari bankalarla veya organize piyasada repoya konu edilir.

(4) Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarin teminatlarin tevdii veya reposunda kullanilabilecek
azami vade iki is giintidiir.

(5) Teminat tevdii/reposu islemleri, Takasbank Hazine risk limitleri dahilinde yapilir.
MADDE 23- Teminatlarin korunmasi

(1) Merkezi kars1 taraf hizmeti verilen piyasalarda, liyeler tarafindan Takasbank’a tevdi edilen nakit ve nakit
dis1 teminatlar Kanun’un 73 {incii maddesinin 2 nci fikrasi uyarinca tevdi amaglar1 disinda kullanilamaz,
kamu alacaklar1 i¢in olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye kararlarindan
etkilenmez, iflas masasina dahil edilemez ve iizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(2) Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda Takasbank’a tevdi edilen teminatlar sadece iiyeler veya
miisterilerinin aldiklar1 pozisyonlardan kaynaklanan risk ve yikiimliliiklerin kargilanmasinda
kullanilabilir. Merkezi karsi taraf hizmeti i¢in alinan teminatlar Takasbank’in diger sermaye piyasasi
veya bankacilik faaliyetlerinden kaynaklananlar da dahil olmak {izere higbir faaliyetinden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerinin gegici bir siire i¢in dahi olsa yerine getirilmesinde kullanilamaz.

(3) MKT hizmeti verilen bir piyasadaki iiyeye ait teminat fazlaliklari, ancak yonerge, prosediir ve
sozlesmelerde agikca Ongoriilmesi halinde iiyenin Takasbank’a olan diger yiikiimliiliklerinin
karsilanmasinda kullanilabilir.

(4) Takasbank’in sair faaliyetleri sebebiyle, teminatlara sirayet edecek bir sekilde hukuki takiple demeye
icbar edilmek istenmesi halinde dahi, Kanun’un 73 iincii maddesinin 2 nci fikrasi uyarinca 6deme
talepleri reddolunur.

(5) Uyenin Takasbank’a tevdi etmis oldugu teminatlar, Kanunun 73 iincii maddesinin 2 nci fikras1 uyarinca
adli ve idari takipler ile tasfiye kararlarindan etkilenmeyeceginden, liyenin malvarligina yonelen haciz,
iflas ve tedbir kararlari, Takasbank’a tevdi edilen teminatlar tizerine uygulanmaz. Takasbank’in merkezi
kars1 taraf olarak yerine getirmekle yiikiimlii oldugu islemler nedeniyle iiyelerden teminat olarak aldigi
varliklar tizerindeki hak ve yetkisi Kanunun 79 uncu maddesinin 3 iincii fikrasi uyarinca higbir sekilde
sinirlandirilamaz. Bu ¢ergevede, iiyeye konkordato miihleti taninmasi, konkordatonun tasdiki, iflastan
sonra konkordato veya mal varligmin terki suretiyle konkordato siireci igerisine girmesi, uzlasma
suretiyle yeniden yapilandirilmasi, iflasinin ertelenmesi veya kanuni diger takipler, Kanun uyarinca
hakkinda tedrici tasfiye karar1 verilmesi Takasbank’in teminatlar {izerindeki hak ve yetkilerinin
kullanmasina engel teskil etmez. “Takasin kesinligi” prensibi ¢er¢evesinde Kanunun 79 uncu
maddesinin 1 inci fikras1 uyarinca sermaye piyasasi araclarin takas islemleri, liyelerin faaliyetlerinin
gecici ya da stirekli olarak durdurulmasi, idari ve adli merciler nezdinde tasfiye islemlerine baslanmasi
durumu dahil olmak iizere geri alinamayacagindan ve iptal edilemeyeceginden, liyenin faaliyetlerinin
gecici ya da stirekli durdurulmasi durumunda dahi Takasbank’in teminatlar {izerindeki hak ve yetkisi
siirlandirilamaz.

(6) Teminatlarin nemalandirma veya sair saiklerle diger bankalara tevdii veya reposunda veya
saklanmasinda, aktarilan fonun/kiymetlerin Kanun’un 73 {incli maddesinin 2 nci fikras1 ile koruma altina
alinmis teminat oldugu ihtaren beyan olunur.

(7) Teminatlarin tevdii veya repo edildigi veya saklandig1 bankanin 6demede acze diismesi, yonetim veya
denetiminin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesi veya bankacilik lisansinin veya saklama
yetkisinin iptal edilerek iflas veya tasfiye siirecine sokulmasi halinde tevdii veya repo edilmis veya
saklamaya verilmis teminatlarin ve/veya repo karsiligi kiymetin Kanun’un 73 {incii maddesinin 2 nci

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul Caddesi, No: 4 Sariyer 34467 istanbul
T +90 212 315 25 25 F +90 212 315 25 26 Ticaret Sicil No: 276870
takasbank.haberlesme(@hs03.kep.tr Mersis No: O481OMRERBAPOIP Halka Acik (Tasnif Dist)

www.takasbank.com.tr




TAKAS
ISTANBUL

fikras1 uyarinca derhal iadesi talep edilir, durum Hukuk Miisavirligi tarafindan ivedilikle Kurula,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na bildirilir.

(8) MKT hizmeti verilen piyasalarda nakit disi teminatlarin yurtdisi saklama kuruluslarinda muhafaza
edilebilmesi i¢in, bu teminatlarin saklama kurulusunun iflas veya tasfiyesi halinde veya saklama
kurulusundan alacaklilarin hak iddialarina kars1 hukuken yeterli korumaya sahip olmasi ayrica saklama
kurulusu i¢in Yonetim Kurulu tarafindan limit tahsis edilmis olmas1 gerekir.

(9) Teminatlarin korunmas: ile ilgili is ve islemler Merkezi Karsi Taraf Boliimii, operasyon ve piyasa
birimleri, Hukuk Miisavirligi ve Hazine Ekibi tarafindan gerceklestirilir.

DOKUZUNCU BOLUM

Cesitli ve Son Hukumler
MADDE 24- Gegici madde

1) Bu Yonergenin 7, 16, 17 ve 19 uncu maddelerinde diizenlenen, sirasiyla, teminata verilen
varliklara iligkin kredi ve likidite riski izlemesi, teorik fiyatlarin kullanimi, giin i¢i teminat
degerleme, glin sonu degerleme islemleri 6ncesi teminata verilen varlik fiyatlarinin dogrulanmasi,
teminat cekilisi oncesi yeniden degerlenmesi ile ilgili faaliyetler Nasdaq déniisiim projesinin
tamamlanmasini takiben gerekli yazilimlarin yapilmasi sonrasi yiiriirliige girer.

2) Bu Yonergenin 18 inci maddesinin 3 tUnci fikrasinda belirtilen uzaktan izleme sistemi Nasdaq
donlisim projesinin tamamlanmasini takiben gerekli yazilimlarin yapilmasi sonrasi devreye
alinir.

3) Bu Yonergenin 21 inci maddesi uyarinca teminat takip raporunun tiretilmesine, Nasdaq doniisiim
projesinin tamamlanmasini takiben gerekli yazilimlarin yapilmasi sonrasi baslanir.

MADDE 25- Yiirirlik
(1) Bu Yonerge, Yonetim Kurulu tarafindan onaylandig tarihte ytiriirliige girer.
MADDE 26- Yiiriitme

(1) Bu Yonerge hiikiimlerini Yonetim Kurulu ytruttr.
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